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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan mengganalisis pengaruh rasio profitabilitas,
likuiditas, dan solvabilitas terhadap harga saham perusahaan syariah Jakarta Islamic Index (JII)
2020 — 2024. Pada penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dan metode analisis data yang
digunakan adalah analisis data panel. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 10
perusahaan dengan jumlah periode 5 tahun sehinggga menghasilkan 50 data. Rasio profitabilitas
yang diukur dengan Return On Equity (ROE), rasio likuiditas yang diukur dengan Current Ratio
(CR), dan rasio aktivitas yang diukur dengan Debt to Equity Ratio (DER). Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara persial Return On Equity tidak berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Current Ratio dan Debt to Equity Ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
Secara simultan, menunjukkan bahwa Return On Equity, Current Ratio dan Debt to Equity Ratio
berpengaruh signifikan terhadap harga saham, pada perusahaan syariah Jakarta Islamic index (J11).
Hasil perhitungan koefisien determinasi menunjukkan bahwa variabel Return On Equity, Current
Ratio dan Total Asset Turnover berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan laba memberikan
pengaruh sebesar 22,2043%. dan sisanya sebesar 77,7957% dipengaruhi oleh variabel lain diluar
penelitian ini.

Kata Kunci : Return On Equity, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Harga Saham..

ABSTRACT

This study aims to determine and analyze the effect of profitability, liquidity, and solvency ratios
on the stock prices of sharia companies in the Jakarta Islamic Index (JII) 2020-2024. This study
uses quantitative methods and the data analysis method used is panel data analysis. The sample
used in this study was 10 companies with a total period of 5 years, resulting in 50 data. The
profitability ratio is measured by Return on Equity (ROE), the liquidity ratio is measured by the
Current Ratio (CR), and the activity ratio is measured by the Debt to Equity Ratio (DER). The
results show that partially Return on Equity does not have a significant effect on stock prices.
Current Ratio and Debt to Equity Ratio have a significant effect on stock prices. Simultaneously, it
shows that Return on Equity, Current Ratio and Debt to Equity Ratio have a significant effect on
stock prices, in sharia companies in the Jakarta Islamic Index (JII). The results of the
determination coefficient calculation show that the variables Return on Equity, Current Ratio, and
Total Asset Turnover have a significant effect on profit growth, giving an influence of 22.2043%.
The remaining 77.7957% is influenced by other variables outside this study.

Keywords: Return On Equity, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Harga Saham.

PENDAHULUAN

Pertumbuhan lingkungan bisnis di Indonesia yang terlihat dari banyaknya usaha
besar dan kecil yang beroperasi akan berpengaruh terhadap lingkungan bisnis tersebut.
Terlepas dari keragaman bisnis tersebut, yang tujuan utama mereka adalah sama yaitu
memaksimalkan keuntungan. Ketika lebih banyak bisnis bermunculan maka Tingkat
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persaingan akan meningkat dan memaksa bisnis untuk mengumpulkan modal tambahan
atau melakukan investasi jangka panjang.

Investasi sering diartikan sebagai kegiatan menyisihkan Sebagian dana untuk
ditempatkan pada sarana investasi dengan harapan dapat memetic nilai ekonomis di
kemudian hari. Pada umumnya, investor akan memilih untuk menginvestasikan dananya
dengan pertimbangan-pertimbangan finansial, yaitu mempertimbangkan imbal hasil
(return) dan risiko (risk) semata.2

Salah satu cara yang dilakukan Indonesia untuk dapat mendorong laju pertumbuhan
ekonomi adalah dengan menumbuhkan sektor investasi dengan menggunakan instrumen
pasar modal. Oleh sebab itu, sektor pasar modal merupakan salah satu sektor yang sangat
diperhatikan. Secara umum konsep pasar modal syariah dengan pasar modal konvensional
tidak jauh berbeda meskipun dalam konsep pasar modal syariah disebutkan bahwa saham
yang diperdagangkan harus berasal dari perusahaan yang bergerak dalam sektor yang
memenuhi Kriteria syariah dan terbebas dari unsur ribawi,serta transaksi saham dilakukan
dengan menghindarkan berbagai praktik spekulasi. 3

Di Indonesia yang mayoritas penduduknya beragama Islam mulai dikembangkan
investasi berbasis syariah, Dimana investasi tersebut mengintegrasikan nilai-nilai agama
yang dianut dalam kegiatan investasi dengan cara melakukan proses seleksi (screening)
dalam memilih instrument instrumen investasinya. Salah satu sarana dalam berinvestasi
sesuai prinsip Islam adalah melalui pasar modal syariah.4 Pasar Modal Syariah adalah
seluruh kegiatan di pasar modal yang tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip Islam
Pasar Modal Syariah Indonesia merupakan bagian dari industry keuangan syariah yang
diatur oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK), Khususnya direktorat pasar modal syariah.5

Diterbitkannnya Reksadana Syariah oleh PT Invesment Manangement pada tanggal
3 juli 1997 merupakan tonggak Sejarah Pasar modal Syariah. Selanjutnya Bursa Efek
Indonesia bekerja sama dengan PT Danakarsa Invesment Manangement meluncurkan
Islamic Index pada tanggal 3 juli 2000. Jakarta Islamic Index memiliki tujuan untuk
menjadi guide investor yang ingin menginvestasikan dananya secara syariah. Para investor
disediakan saham- saham yang dapat dipakai sebagai sarana investasi berdasarkan prinsip-
prinsip syariah.6 Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI)
mengeluarkan fatwa pertamanya yaitu Fatwa Nomor 20/DSN-MUI/IV/2001 tentang
Pedoman Pelaksanaan Investasi Reksa Dana Syariah pada awal tanggal 18 April 2001.
Dasar Hukum Islam tentang investasi terdapat dalam Al-Qur‘An Surah Al-Bagarah Ayat
216 sebagai berikut :
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Artinya: Perumpamaan orang yang menginfakkan hartanya di jalan Allah seperti
sebutir biji yang menumbuhkan tujuh tangkai, pada setiap tangkai

ada variable biji. Allah melipatgandakan bagi siapa yang Dia kehendaki, dan Allah
(surah al Bagarah ayat 261) Ayat Al-Bagarah : 261 menjelaskan bahwa investasi termasuk
pada saham syariah, hendaknya dilandasi nilai ibadah dan prinsip kehalalan. Pertumbuhan
nilai investasi yang baik ibarat biji yang tumbuh berlipat ganda, namun keberkahannya
ditentukan oleh kepatuhan pada syariat dan ridha Allah. Ini mengingatkan bahwa analisis
finansial penting, tetapi harus disertai tawakal.

Salah satu cara utama bagi investor untuk mengetahui seberapa baik manajemen
perusahaan akan menjalankan bisnis di masa depan adalah dengan melihat harga
sahamnya. Jika harga saham perusahaan terus naik, investor dan calon investor akan
menghargai kemampuan manajemennya. Kepercayaan investor atau calon investor sangat
menguntungkan perusahaan karena semakin besar minat investor terhadap perusahaan,
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semakin banyak orang yang cenderung berinvestasi dalamnya. Jika tingkat minat saham
perusahaan lebih tinggi, harga sahamnya lebih mahal. Jika harga saham yang tinggi dapat
dipertahankan, nilai perusahaan akan meningkat. Berikut adalah harga saham pada
Perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2020-2024.

Tabel 1 Harga saham Perusahaan Terdaftar JII Periode 2020-2024

No Kode Harga saham
Perusahaan 2020 2021 2022 2023 2024

1 ANTM 1.935 2.250 1985 | 1.705 | 1.525
2 EXCL 2.730 3.170 2.140 | 2.000 | 2.250
3 ICBP 9.575 8.700 | 10.000 | 10.575 | 11.375
4 INDF 6.850 6.325 6.725 | 6.450 | 7.700
5 INTP 14.475 | 12100 | 9.900 | 9.400 | 7.400
6 KLBF 1.480 1.615 2.090 | 1.610 | 1.360
7 PTBA 2.810 2.710 3.690 | 2440 | 2750
8 TLKM 3.310 4.040 3.750 | 3950 | 2710
9 UNTR 26.600 | 22.150 | 26.075 | 22.625 | 26.775
10 UNVR 7.350 4.110 4700 | 3530 | 1.885

Sumber: Laporan Keuangan idx Tahun 2019-20248

Berdasarkan Tabel 1.1 bahwa harga saham perusahaan yang tergabung dalam Jakarta
Islamic Index (JII) selama periode 2020 hingga 2024 mengalami perubahan yang cukup
berarti. Fluktuasi nilai saham dari tahun ke tahun mencerminkan dinamika kondisi
keuangan perusahaan, situasi pasar, serta berbagai faktor ekonomi yang memengaruhinya.

Harga saham ANTM mengalami Penurunan dari 1.985 pada tahun 2022 menjadi
1.525 pada tahun 2024. Saham ICBP menunjukkan tren kenaikan harga saham (8.700)
pada tahun 2021 hingga tahun 2024 (11.375). ICBP relative stabil dengan sedikit
peningkatan, mencerminkan kinerja perusahaan yang konsisten. Berbeda dengan INTP,
yang justru menunjukkan penurunan nilai saham secara bertahap dari (14.475) Tahun
2020 menjadi (11.375) pada tahun 2024. Secara umum data ini mengindikasikan bahwa
harga sahampperusahaan-perusahaan JII bersifat fluktuatif dan dipengaruhi oleh berbagai
faktor internal maupun eksternal.

Laporan keuangan merupakan sesuatu yang sangat penting dalam Perusahaan,
karena laporan keuangan menunjukkan seberapa besar laba/rugi yang diperoleh
Perusahaan.9 Perusahaan dengan kinerja yang baik artinya perusahaan yang kinerjanya
melebihi lawannya atau rata-rata perusahaan serupa. Kinerja keuangan suatu perusahaan
merupakan gambaran keadaan dan kondisi perusahaan yang dianalisis dengan
menggunakan analisis keuangan untuk melihat apakah kondisi keuangan dan hasil
perusahaan tersebut baik atau buruk pada waktu tertentu.10Rasio Keuangan adalah alat
analisis keuangan Perusahaan yang digunakan untuk mengevaluasi kinerja keuangan
Perusahaan berdasarkan perbandingan data keuangan yang terdapat dalam sebuah laporan.
Dipergunakannya analisis rasio keuangan dalam melihat suatu Perusahaan akan
memberikan Gambaran tentang keadaan Perusahaan dan dapat dijadikan sebagai alat
prediksi bagi Perusahaan tersebut dimasa yang akan datang. Hal ini dikarenakan rasio
keuangan juga memungkinkan manajer keuangan memperkirakan reaksi kreditur dan
ivestor dalam memperkirakan bagaimana memperoleh dana, serta seberapa besar dana
sanggup di peroleh.11

Menganalisis laporan keuangan dapat dilakukan dengan menggunakan rasio
keuangan. Ada beberapa rasio keuangan yang sering digunakan untuk menilai kondisi
keuangan dan kinerja perusahaan diantaranya yaitu: rasio profitabilitas, rasio likuiditas,
dan rasio solvabilitas.
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Profitabilitas adalah kemampuan manajemen untuk memperoleh laba. Untuk
memperoleh laba manajemen harus mampu meningkatkan pendapatan dan mengurangi
semua beban atas pendapatan 12. Semakin tinggi profitabilitas sebuah perusahaan maka
semakin bagus kinerja dari perusahaan tersebut, perusahaan yang memiliki tingkat
profitabilitas yang tinggi akan sangat baik bagi perusahaan. Profitabilitas suatu perusahaan
di pengaruhi oleh berbagai faktor salah satunya di pengaruhi oleh liabilitas yang terdiri
atas utang jangka pendek dan utang jangka panjang.13 Rasio ini dibedakan menjadi dua
jenis yaitu rasio variable pengembalian atas investasi dan rasio kinerja operasi contohnya
adalah Return on Equity (ROE). ROE memberikan informasi tentang berapa banyak laba
bersih yang diperoleh perusahaan dibandingkan dengan ekuitas pemegang saham.
Memperkirakan ROE membantu kita memahami seberapa efektif perusahaan
menggunakan dana ekuitasnya untuk menghasilkan keuntungan.

Rasio Likuiditas diperuntukkan dalam mengukur kemampuan perusahaan guna
menjamin kewajiban lancarnya. Rasio likuiditas bisa digunakan buat menilai kemampuan
keuangan perusahaan pada jangka pendek. Kemampuan perusahaan bisa di ukur dalam
perbandingan antara aktiva lancar dengan hutang lancar. Jika adanya kapital atau aktiva
lancar yang memenuhi sasaran maka hutang lancar akan terelialisasikan dengan baik
sehingga mampu menjaga keuangan perusahaan serta menerima untung yg premier.15
Kemampuan perusahaan buat memenuhi kewajiban jangka pendeknya mampu ditinjau
dari taraf perputaran kas, perputaran piutang, serta perputaran persediaan, dimana rasio
tadi bisa digunakan untuk mengukur efisiensi penggunaan modal kerja sebagai akibatnya
perusahaan terhindar dari gagal bayar atas utang jangka pendeknya.16 Rasio Solvabilitas
merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva perusahaan dibiayai
oleh utang. Artinya berapa besar beban utang yang ditanggung perusahaan dibandingkan
dengan aktivanya. Solvabilitas merupakan ketergantungan kepada sumber dana dari luar
atau ketergantungan pada utang. Tingkat solvabilitas yang tinggi menunjukkan tingginya
ketergantungan perusahaan terhadap utang yang merupakan sumber modal dari luar
perusahaan.

Tabel 2 Data Rata-Rata Rasio Profibilitas,Likuiditas dan Solvabilitas

No | Kode | Variabel Tahun

2020 2021 | 2022 2023 2024
1 |ANTM | ROE 0,04 0,08 0,16 0,09 0,11
CR 1,21 1,79 1,96 2,34 1,84
DER 0,67 0,58 0,42 0,37 0,38
2 | EXCL | ROE 0,01 0,06 0,04 0,09 0,11
CR 0,40 0,37 0,39 0,36 0,38
DER 2,54 2,62 2,39 2,31 2,29
3 | ICBP ROE 0,09 0,14 0,09 0,13 0,13
CR 2,26 1,80 3,10 3,51 4,08
DER 1,06 1,16 0,01 0,92 0,87
4 | INDF ROE 0,11 0,12 0,21 0,05 0,03
CR 1,37 1,34 1,79 1,92 1,86
DER 1,06 1,07 0,93 0,86 0,91
5 | INTP ROE 0,08 0,08 0,09 0,09 0,09
CR 2,92 2,44 2,14 1,25 1,44
DER 0,23 0,27 0,31 0,41 0,37
6 | KLBF | ROE 0,15 0,15 0,15 0,12 0,13
CR 4,12 4,45 3,77 491 4,10
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DER 0,23 0,20 0,23 0,17 0,19
7 | PTBA | ROE 0,33 0,44 0,29 0,22 0,22
CR 2,16 2,43 2,28 1,52 1,27
DER 0,42 0,49 0,57 0,80 0,84
8 | TLKM | ROE 0,13 0,23 0,18 0,20 0,18
CR 0,67 0,89 0,78 0,78 0,82
DER 1,04 0,91 0,84 0,83 0,84
9 | UNTR | ROE 0,15 0,07 0,24 0,14 0,04
CR 2,11 1,99 1,88 1,46 1,54
DER 0,58 0,57 0,57 0,83 0,72
10 | UNVR | ROE 1,45 1,33 1,34 1,41 1,56
CR 0,66 0,61 0,61 0,55 0,44
DER 3,16 3,41 3,58 3,93 6,46

Tabel tersebut menyajikan data perkembangan rasio keuangan ROE, CR dan DER,
ketiga rasio tersebut mengalami perubahan dari tahun ke tahun pada masing-masing
perusahaan. UNVR menunjukkan ROE yang cukup tinggi dan stabil (1,22-1,56), yang
mencerminkan kinerja perusahaan yang positif dalam menghasilkan laba. Sebaliknya,
perusahaan seperti INTP dan UNTR memperlihatkan tingkat ROE yang rendah (sekitar
0,01-0,07), mengindikasikan tingkat profibilitas yang rendah. Dari sisi likuiditas, KLBF
memiliki rasio lancar yang tinggi dengan nilai CR diatas 4, menunjukkan kemampuan
yang baik dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. Disisi lain, EXCL dan UNVR
menunjukkan nilai CR yang lebih rendah, yang mengindikasikan likuiditas terbatas. Untuk
rasio DER, UNVR mengalami kenaikan tajam dari 3,16 menjadi 6,46, yang menandakan
tingginya penggunaan utang dalam struktur modalnya. Sebaliknya, INTP dan KLBF
mencatatkan DER yang rendah, menandakan bahwa perusahaan leibih mengandalkan
pendaan dari ekuitas.

Perbedaan nilai rasio keuangan antar perusahaan mencerminkan perbedaan strategi
keuangan dan struktur modal, yang pada akhirnya dapat memengaruhi nilai dan
pergerakan harga saham perusahaan.

Penelitian ini menggunakan beberapa referensi terhadap penelitian sebelumnya yang
dilakukan oleh Leni Asmital , Lukman Jensen2, Yuliawati3 (2024) Hasil penelitian
menunjukkan bahwa Return On Asset dan Return On Equity berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham.17 Namun penelitian tersebut bertolak belakang dengan
penelitian yang dilakukan Mira Murnial, Endang Etty Merawati2, Shinta Budi Astuti3,
Return On Equity (ROE) tidak berpengaruh terhadap harga saham.18

Peneltian selanjutnya dilakukan oleh Vhiny Kurniawan 1 ,Titin Agustin Nengsih
2 ,Faturahman3 (2024) menunjukkan bahwa ROE berpengaruh signifikan terhadap harga
saham.19 Dan penelitian Dinar Fitri Ardiningrum 1 , Deliza Henny2 (2023) Hasil
pengujiannya menandakan Current Ratio (CR), dan Debt to Equity Ratio (DER), tidak
berpengaruh terhadap harga saham.20

Penelitian selanjutnya dilakukan oleh M Akbar Fadhilahl, Wahyu Dwi Warsitasari2
(2023) Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return
saham pada perusahaan yang tercantum dalam Jakarta Islamic Index.21 Sedangkan
Penelitian Sri Devi Andriani 1, Ratih Kusumastuti2, Riski Hernando3 (2023) Debt To
Equity Ratio(DER) tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan makanan
olahan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018 —2020.22

Perbedaan hasil penelitian tersebut menujukkan adanya ketidak konsistenan hasil
penelitian terdahulu membuat penulis menguji tentang profitabilitas, likuiditas, dan
solvabilitas terhadap harga saham. Berdasarkan latar belakang permasalahan yang telah
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dijelaskan diatas maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh Rasio Profibilitas, Liuiditas dan Solvabilitas Terhadap Harga Saham
Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index (JII) Tahun 2020-2024".

METODE PENELITIAN

Penelitian ini bersifat kuantitatif dengan tujuan untuk mengetahui hubungan dan
pengaruh rasio keungan terhadap variabel dependen, yaitu harga saham. Studi ini juga
bersifat eksplanatif karena menjelaskan seberapa besar pengaruh rasio profibilitas,
likuiditas, dan solvabilitas terhadap harga saham perusahaan syariah.42 Metode kuantitatif
menggunakan teknik inferensial statistik. Data sekunder yang digunakan dalam penelitian
ini adalah laporan keuangan tahunan lima perusahaan syariah yang terdaftar di indeks
syariah Jakarta (JII) dari tahun 2020 hingga 2024.

HASIL DAN PEMBAHSAN
1. Pengaruh Rasio Profibilitas (ROE) Terhadap Harga Saham

Berdasarkan penelitian ini, hasil uji persial menunjukkan bahwa rasio profibilitas
yang diukur dengan Return on Equity tidak berpengaruh signifikan terhadap harga
pertumbuhan laba pada perusahaan syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
periode 2020-2024. Artinya meskipun ROE mengalami peningkatan atau penurunan, hal
tersebut tidak memberikan dampak yang berarti terhadap pertumbuhan laba perusahaan
secara statistic. Hasil ini mengindikasikan bahwa investor atau pasar mungkin tidak
menjadikan ROE sebagai tolak ukur utama dalam menilai kinerja laba perusahaan.

Return on Equity adalah rasio yang menunjukkan seberapa baik perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih dari modal yang dimilikinya. ROE bisa diartikan sebagai tingkat
pengembalian keuntungan dari seluruh modal yang tersedia, sehingga semakin tinggi ROE,
semakin efektif perusahaan dalam mengelola modalnya untuk mengasilkan keuntungan.
Rasio ini sangat penting bagi pemegang saham karena mengukur seberapa besar
keuntungan yang mereka peroleh dari investasi yang ditanamkan. Jika ROE melibihi biaya
modal yang digunakan, itu menandakan bahwa perusahaan telah mengelola modalnya
dengan efisien, sehingga laba terus meningkat dari waktu ke waktu.70 Selain itu, ROE
yang tinggi juga berpengaruh terhadap minat investor, karena investor cenderung lebih
tertarik menanamkan modalnya pada perusahaan yang mampu memberikan
potensikeuntungan besar. Dengan meningkatnya jumlah investor, perusahaan memiliki
peluang yang lebih besar untuk meningkatkan laba dan nilai sahamnya, yang pada
akhirnya memberikan keuntungan lebih besar bagi para pemegang saham.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Suci (20202) bahwa ROE tidak
berpengaruh signifikan terhadap return saham perusahaan perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016.71 Penelitian ini seajalan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Ahamd Ulil Albab Al Umar dan Anava Salsa Nur Safitri bahwa ROE tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham 6 bank konvensional di Bursa Efek
Indonesia periode 2008-2017.72
2. Pengaruh Rasio Likuiditas (CR ) Terhadap Harga Saham

Berdasarkan penelitian ini, uji persial menunjukkan bahwa rasio likuiditas yang
diukur dengan Current Ratio ( CR) berpengaruh signifikan terhadap harga saham
perusahaan syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Indek periode 2020- 2024. Hal ini
menunjukkan bahwa semakin besar aset lancar memenuhi kewajiban jangka pendek, yang
akhirnya berkontribusi teradap kestabilan keuangan perusahaan dan meningkatkan
kepercayaan investor.
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Rasio lancar (Current Ratio) digunakan sebagai alat untuk mengukur sejauh mana
suatu perusahaan mampu membayar kewajiban jangka pendeknya dengan aktiva lancar
yang tersedia. Tidak terdapat acuan pasti mengenai nilai rasio lancar yang dideal, sebab
hal ini sangat tergantung pada karakteristik dan bidang usaha masing-masing perusahaan.
Semakin tinggi pula rasio ini, biasanya sejalan dengan meningkatnya keuntungan. Dengan
kata lain, Ketika aktiva lancar perusahaan lebih besar dibandingkan dengan kewajiban
jangka pendek, maka kecil kemungkinan akan mengalami kesulitan likuiditas.73 Kondisis
ini mencerminkan bahwa perusahaan memiliki kestabilan keuangan yang baik dan mampu
menjalankan kegiatan operasionalnya secara lancar dengan rasio keunangan yang minimal.

Hasil penelitian ini sejalan dengan peneltian yang di lakukan oleh Vhin Kurniawan,
Titin Agustin Nengsih dan Faturahman (2023) bahwa Rasio Lancar (Current Ratio)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham perusahaan PTBA yang terdaftar
di Jakarta Isamic Index (JII) periode 2015-2022.74 Namun penelitian ini bertolak
belakang dengan penelitian yang dilakukan oleh Naina Suriana, Titin Agustin Nengsih,
Neneng Sudharyati (2024) Current Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap harga
saham Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun
2020-2023.75
3. Pengaruh Rasio Solvabilitas (DER) Terhadap Harga Saham

Berdasarakan penelitian ini, hasil uji persial menunjukkan bahwa rasio yang diukur
dengan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan terhadap harga saham
perusahaan syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2020-2024. hal ini
mengindikasikan bahwa tingkat utang perusahaan memberikan dampak signifikan
terhadap nilai saham di pasar modal. Peningkatan DER mencerminkan tingginya proporsi
pendanaan melalui utang dalam struktur modal perusahaan.bagi investor, kondisi tersebut
dapat di interprestasikan sebagai strategi ekspansi yang berpotensi meningkatkan kinerja
keuangan. Namun demikian penggunaan utang yang berlebihan juga dapat meningkatkan
rasio keuangan, sehingga menuntut manajemen untuk mengelola struktur mdoal secara
optimal guna menjaga kepercayaan perusahaan.

Dalam penelitian ini rasio solvabilitas menggunakan pendekatan Debt to equity ratio
(DER). Alasan digunakannya Debt to Equity Ratio yakni untuk mengetahui kelayakan dan
risiko perusahaan. Perusahaan yang dibiayai dengan jumlah hutang yang tinggi dibanding
modal yang dimiliki maka memiliki risiko keuangan yang besar. Disisi lain apabila
penggunaan utang dilakukan dengan baik maka perusahaan akan mampu pula
meningkatkan produksi sehingga kinerja mengalami peningkatan dalam mengasilkan
laba.Dengan kata lain jika debt to equity ratio berada pada angka yang tinggi maka risiko
pun meningkat sehingga minat investor berkurang untuk berinvestasi sehingga harga
saham pun menurun.76

Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh oleh M Akbar
Fadhilahl, Wahyu Dwi Warsitasari2 (2023) Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap return saham pada perusahaan yang tercantum dalam
Jakarta Islamic Index.77 Namun penelitian ini Bertolak belakang dengan penelitian yang
dilakukan oleh Dinar Fitri Ardiningrumdan Deliza Henny (2023) bahwa DER tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan yang tercatat di Jakarta
Islamic Index (JI1) tahun 2018 — 2021.

4. Pengaruh Rasio Profibilitas, Likuditas dan Solvabilitas Terhadap Harga Saham

Berdasarkan hasil uji simultan, ditemukan bahwa rasio profibilitas, likuiditas dan
Solvabilitas, yang diukur dengan Return On Equity, Current Raatio, dan Debt to Equity
Ratio, memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan syariah yang
terdaftar di Jakarta Islamic Index (JI1) periode 2020-2024. Hal ini mengindikasikan bahwa
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secara Bersama-sama, rasio keungan tersebut memiliki peran penting dalam menjelaskan
pergerakan yang dijadikan sampel dalam penelitian ini. Dengan demikian kondisi
profibilitas, likuiditas dan solvabilitas persahaan syariah dinilai relavan dan
dipertimbangakan oleh investor dalam pengembalian Keputusan investasi di pasar modal
syariah.

Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Cendy Andrie
Pratama,Devi Farah Azizah dan Ferina Nurlaily (2019) Berdasarkan hasil pengujian secara
simultan, penelitian ini mampu membuktikan adanya pengaruh secara signifikan antara
variabel Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS),

Current Ratio (CR) dan Debt To Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham.
Penelitian ini juga sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh M Akbar Fadhilah dan
Wahyu Dwi Warsitasari (2023) secara simultan, penelitian ini mampu membuktikan
adanya pengaruh secara signifikan antara variabel Return On Equity (ROE), Earning Per
Share (EPS), Current Ratio (CR) dan Debt To Equity Ratio (DER) terhadap Harga.78.

KESIMPULAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah rasio profibilitas (ROE). Rasio
likuiditas (CR) dan rasio solvabilitas (DER) berpengaruh terhadap harga saham
perusahaan syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2020- 2024 dengan
jumlah sampel 10 perusahaan. Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan, maka dapat
disimpulkan :

Rasio Profibilitas yang diukur dengan Return On Equity (ROE) tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham perusahaan syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index (JI1) periode 2020-2024.

Rasio Likuiditas yang diukur dengan Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan
terhadap harga saham perusahaan syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII)
periode 2020-2024.

Rasio Solvabilitas yang diukur dengan Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh
signifikan terhadap harga saham perusahaan syariah yang terdaftar di Jakarta Islamic
Index (JII) periode 2020-2024.

Rasio Profibilitas (ROE), Likuiditas (CR) dan Solvabilitas (DER) secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan laba pada perusahaan syariah yang terdaftar
di Jakarta Islamic Index (JI1) periode 2020-2024.

Saran
1. Bagi Perusahaan

Perusahaan syariah yang terdaftar di JII perlu mengoptimalkan dalam mengelola
profibilitas,likuiditas dan solvabilitas agar dapat meningkatkan pertumbuhan laba secara
efisien untuk mengasillkan laba yang maksimal, menjaga keseimbangan likuiditas agar
tetap mampu memenuhi kewajiban jangka pendek tanpa mengahambat investasi, serta
meningkatkan efektivitas penggunaan aset untuk mendorong pertumbuhan pendapata.
Selain itu, perusahaan juga perlu beradaptasi dengan perubahan pasar dan memanfaatkan
inovasi untuk mempertahankan daya saing serta menarik minat investor.

2. Bagi peneliti selanjutnya

Penelitian selanjutnya disarankan untuk memperluas ruang lingkup variabel dengan
mempertimbangkan faktor eksternal seperti inflansi, suku bunga, serta kondisi ekonomi.
Selain itu, faktor internal lain seperti struktur modal, efisiensi operasional dan strategi
manajemen perusahaan yang dapat memengaruhi harga saham juga perlu di
pertimbangkan
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